PROPOS UTILES

CONSEILS BOURSIERS DEPUIS 1952

TABLE DES MATIERES DU 1t SEMESTRE 2025

LES FAVORITES

Cotées a Paris # PU-page / * Fiche Favorite

AIr LIQUIAE e 3126-8* / 3133-5

Amundi MSCI New Energy ......cccccceuveeene. 3128-5/ 3132-11 (sortie des Favorites)

Amundi PEA EQU ...ocveeeiiicccieee,

Amundi PEA EM ASIQ......cceeeeerieieeieenee. 3129-8*

Dassault SYystemMes .......ooeveveeeecveeeeeeeenenne 3131-9 / 3134-5/ 3134-8* / 3137-5

ESSIlOrLuxottica .oovvveeiieeceeeie e 3126-5/3131-5/ 3132-9

Gold Bullion Securities.......cccevverveerieennene 3136-5/ 3136-8*

HSBC MSCI ChinG...c.veeviieeieeieeieecieeieenne 3126-5/3129-5

Lyxor World Water ........ccoovvveveeeiiveeeeennnns

LVMH oo 3128-5/3130-9 / 3133-5/3135-2/ 3135-5/ 3136-5
MIChEliN .oieeiiiiie e 3132-5

Or€al (L) ceeeveeereeeiieieeeie e 3126-9 / 3128-5/3131-4 / 3137-5

Pernod RiCard......c.cceevieeecieieieceeienees 3126-9 / 3127-5/3130-5/3131-9 / 3132-5/ 3136-5
SAINT-GObAIN. ...t 3127-5/3128-5/ 3134-12

SANOFl ettt 3126-5/3127-5/3129-5/3130-9 / 3132-5/3133-5/ 3136-5 / 3137-5
Schneider Electric .....ccoovvieviiiiciieeieeee 3133-5/3134-5

Stellantis...cuv e 3126-5/3128-5/3131-5/3132-5/3132-8* / 3133-5/ 3134-5/ 3135-5
TOTAIENErgies....ccvvveeviecvieeeeeceeee e 3127-5/3128-5/3129-5/3131-5/3132-5/ 3134-2 / 3136-9
TP RENAQUIt ..o

Unibail Rodamco Westfield..................... 3127-9 / 3132-5/ 3136-5

VAIEO .

VEONIQ .ottt 3127-5/3131-5/3134-5/3134-12 / 3135-5 / 3136-9
VINCT ettt 3128-5/3131-5/3135-2 /3135-5

Cotées a I'étranger # PU-page / * Fiche Favorite

Alphabet A i, 3126-5/3127-5/3128-5/3131-4 / 3133-5/ 3135-5 / 3136-5 / 3137-5 / 3137-9
EQT oottt 3126-5/3130-5/ 3134-5

FreSENIUS ...eevveieeeeeiee e 3127-8* / 3131-5/3134-5/3135-5

GIENCOIE ..o 3128-9 / 3130-5 / 3133-9 / 3137-5 / 3137-8*
GlobalX COPPET ....ovvveveeeieeeieeeiee e 3134-9

HOICIM ettt 3127-5/3134-9

IBM ettt 3130-5/ 3133-8*

Ishares Nasdaq 100.......cccceeeeeeciieereennnns

Intfernational Flavores & Fragrances...... 3129-5/ 3133-5

L&G Global RObOHCS ...ccvieeiieeieeeiieee 3136-5

L&G Gold MiNING...cccveevveerieeieeieenieeieene 3131-8*

LINAE oot 3131-5

NESHE ...t 3128-8 / 3129-5/3130-5/3132- / 3137-5

NEWMONT (... 3133-5

Northrop Grumman ........cccceeeveeeeveeennnenn. 3135-5/3137-11

RIO TINTO 1ottt 3126-5 / 3129-5 / 3130-8* / 3135-5 / 3137-5

ROCNE .t 3127-5/3130-5/3131-5/3135-5/ 3136-11

RWE oottt 3137-5

SLB s 3127-5/3128-9

WisdomTree Cybersecurity ..................... 3135-8*

XTrackers USD Corp Bond.......ccccvveveeennes 3134-5



LES AUTRES VALEURS FRANCAISES

TASOFTWAIE ... 3126-2
AIMOUS ettt 3126-3 / 3133-3
AlSTOM e 3129-3
ASSYSTEIM ..t 3137-3
Augros Cosmetic Packaging......cccceeeeevecveeeeeccnienennn. 3127-2
Aures TechnolOgIeS .....c..eeeeveeeeiieeciieeeieees 3134-2/3137-2
ATOS ottt 3135-2
Bureau Veritas.....covvveiieeciieeieeieee e 3128-3 / 3129-2
CAPGEMINI .ttt e 3133-3
CAIMEIOUN ittt e 3133-3
CRNAMQEUNS ...eiiciiieeite ettt e eaae e 3128-2
Dassault AVIATION .....cccveeeciieeiie e 3127-3
ESKET .o 3128-2
EUTEISAT oo 3135-2
Exclusive Networks .......ccoveeieeiciieeieeciiieeeen, 3132-2 / 3136-2
FIQEAC ACIO .ttt 3135-2
FONCIEre LYONNQISE ....covveeereeeeeeceee et 3133-2
Gl ettt ettt ettt st e e ae e e s aeesbe e beesaaeesaeenbeenanennnas 3133-9
KEING ettt e 3136-3
LEAraNd ..o 3132-3
NEOEN.....covvveecrieeieeeien 3126-2 /3130-2 / 3132-2 / 3134-2
PUBIICIS vttt 3131-3
SOAEXO ettt ettt e 3137-3
TRAIES ettt e 3135-3
VAIOUIEC it 3127-3
VeralliQ....ooveeeeeceeeeeeeeeeeeeeeee e 30-3/3131-2/3135-2
VUSIONGIOUD ..ttt ettt 3126-3
LES AUTRES VALEURS ETRANGERES

ACCENTUIE ..o 3137-3
AMOZON ..ttt ettt e et e e srree e e e seraeeeeesaaraeeeeanes 3131-3
BanNQues AMErCAINES ......c.vevveeeeecreeceeeeeeereeeee e 3128-3
B e e s 3134-3
BYD ettt e 3132-3
HEINEKEN .. 3132-3
HSBC et 3130-3
INTEL e e 3136-3
Intelligence artificielle........coviiineniieeeee, 3129-3
OFSTEA . i 3129-3
PN s 3131-3
Quantum CompPuUiNg .....cecveeieeiierieereeee e 3127-3
RICNEMONT ... 3128-3
SAPEM e 3134-3
S A P e st et 3130-3
STMICTOElEeCITONICS ...evvvieeeeeieee et 3130-3
TS A et 3126-3
Valeurs européennes de la défense ..........ccueen.... 3134-3
STRATEGIE

Le bilan frimestriel des Favorites......cooovevvecveeeeeeennneen. 3126-4
CACA40 : un point sur les valorisations ..........cccceeveeene. 3127-4
Le bilan annuel des Favorites .......cocovevveeeciiieeececnnnes 3127-1
Perspectives des principaux secteurs d’activité

€N EUTOPE .o 3128-12
Pétrole, or, métaux : de vraies pistes

d’investissement ..., 3129-12
Les premiers enseignements de 2025....................... 3130-4
Chine, Inde : quelles perspectives

pour les « grands » émergents 2.......cccceeeeveevieeneens 3130-12
Un changement d’ambiance.......cccceeevvevvieenveeenee, 3133-4
Ukraine, droits de douane :

quel impact sur vos placements 2.......ccoeevcveeerveens 3135-4
Bourse ameéricaine : correction

ou retournemMENT 2. ... 3137-4

ECONOMIE

L'exception américaine peut-elle durer 2................
L'économie européenne se fait distancer ..............

ANALYSES
Etude de secteur/conseils
Luxe : la sélectivité va primer

Le discret retour des géants pharmaceutiques......
«Tech US » : les géants sont-ils trop «riches» 2........

Revenir sur les petites et moyennes

VAIEUrs AMENCAINES 2..ooiiveeiiiiiiieiieeeeeeeeee e

Bourse : I'énergie renouvelable d la traine.............

Un ETF pour investir sur le nucléaire..........c..coueene....

Défense européenne : un emballement 2..............
Etude de valeur/conseils

Pernod Ricard retrouve ses points bas
L'Oréal :

Stellantis fait machine arriere
Sanofi : en forme a I'entame de 2025
LVMH résiste mais ne surprend pas

L'Oréal décoit au 4°™e timestre .....ooeeeeevveeveeeneenen.
Alphabet, un peu en dessous des aftentes.............

Dassault Systémes : croissance et |1A
Pernod Ricard : toujours pas de croissance

La direction confiante : I'action Nestlé rebondit ....

EssilorLuxottica : toujours plus haut
GTT vole de record en record
Glencore, sanctionné sur ses résultats
Trump veut du cuivre américain

Holcim se veut trés optimiste ........cccoeeeeevecceeeeeee,

Veolia signe un bon exercice 2024..........cccceeeenen.
Saint-Gobain améliore sa rentabilité.......................
bioMérieux dépasse les attentes

Bpifrance investit dans Veolia.........ccccveeeeeiveeeeeennn,

TotalEnergies : Trump donne son feu vert
Ad Mozambigue LNG
Roche marque de nouveaux points

Alphabet : une acquisition 0sée.......cccocveeveveevenens

Autres

Chine : de nouvelles mesures de relance
Cuivre, aluminium, nickel : les métaux

se réveillent
Baisse du dollar : quelles conséquences

POUr €S INVESTISSEUIS 2 ...t

Wall Street : la reprise des OPA se fait attendre

BREVES
Europe : les stocks de gaz inquietent
Automobile : performances inégales

POUN I"ElECHIQUE ....eiiieeeiei e

JPMorgan reléve (& son tour) ses prévisions

AE CrOISSANCE ..ottt

La Banque de France abaisse ses prévisions

Novo Nordisk continue de s’enfoncer en Bourse ...

Klarna : une infroduction en Bourse
en forme de test

EN PRATIQUE
Le nouveau site de Propos Utiles (et de VCP)

QUESTIONS/REPONSES
Rachat d'actions de Nestlé

une nouvelle acquisition en Corée...........
URW : des cessions, mais pas celles attendues.......
SLB dépasse les attentes......coeeveviieceeceeciecieenn
Glencore : vers une fusion avec Rio Tinfo 2.............

.3128-4
.3129-4

.3132-4

. 3132-4

3137-11

. 3128-9

. 3136-4
. 3137-9



Broadcom, le nouveau Nvidia 2 .......ccccceeeeveeeinenne 3126-11
Mesures a prendre pour un fransfert de PEA ......... 3127-12
Quelles perspectives pour AMD 2 .......ccoeeeeevveeeenn, 3127-12
bioMérieux, nouvelle Favorite 2 ..........cccceveevvereennnne. 3128-11
Précisions sur le Xtracker USD Corporate Bond ...... 3128-11
Pernod Ricard : peut-on passer a I'achat 2............ 3128-11
Faut-il préférer un ETF équipondéré

SUM1E S&P 500 2 ..ot 3129-11
ASML : peut-on se fixer un cours d’achat

APIES [A DAISSE 2 .ot 3129-11
Accor : quelles perspectives 2 .......ccoceeeevieeeciieeenns 3129-11
Ma bangue : « valeurs plus autorisées

EN FIANCE D ittt 3130-11
Liquidités : monétaires ou obligataires 2 ................ 3130-11
PEA-PME en moins-value globale :

quelle déduction de la moins-value 2 .................... 3131-11
Terres rares : existe-t-il un ETF thématique 2 ............ 3131-11
Regain attendu de volatilité :

investir dans un ETF surle VIX 2 ....oooveeveveenveeieeene 3131-11
Quelles perspectives pour Worldline 2 .................... 3132-12

ASML : ne faut-il pas se réintéresser au dossier 2.... 3132-12
Ouvrir un compte-titres chez Degiro

oU Trade RepuUbIiC 2 .....oooiiieiieeee e, 3133-11
Comment investir sur I'argent (métal) 2.................. 3133-11
Combien de temps conserver la trace

de ses opérations de Bourse 2 ........ccceevveeeeveeennnn. 3133-11
X Track USD Corp : quand le coupon

SEIA-T-il VEISE 2 oo 3134-11
GITT : faut-il relever notre ordre stop 2.....cceevvveeenne 3134-11
Agripower : pourquoi cette soudaine envolée 2 .. 3134-11
Danone : dois-je vendre mes titres 2 .........ccceceeveee. 3134-11
Privilégier un ETF S&P500 .....cocevvvecieeerieeieeciieeieeieeae 3135-11
avec une couverture de change %......cccoeevveeeen. 3135-11
Russel 2000 : faut-il vendre ses positions 2 ............... 3135-11
Rio Tinto : quel choix pour le dividende ¢............... 3135-11
Cuivre : quel ETF et sur quelle place ¢........cuueeee. 3135-11
BLOC-NOTES

Infroductions en Bourse : la fin du marasme

€N 2025 2 oo e 3126-12
Défauts sur les cartes de crédit aux Etats-Unis :

une fausse alerte 2 .......ccceeveeciesieeeeee e 3126-12
Dette de la zone euro : du mieux,

SAUf POUrIa FraNCe ..o 3126-12
Le marché boursier parisien mangque

de ProfoNAEUr ... 3131-12
La France léve facilement de la dette ................... 3131-12
L'hydrogéne européen tombe de haut ................. 3131-12
Donald Trump met & mal les regles

du commerce Mondial.......cccceeeeeveeerieeenieeeriee e, 3133-12
Donald Trump met & mal la défense

AE 'EUMOPE ettt 3133-12
Prix du lithium : du mieux & I'horizon 2..................... 3135-12
Cryptomonnaies : les promeses n'engagent

que CeUX qui Y Croient .......ccccvveeeeeeeeiee e 3135-12
Attractivité de la France : tout est d refaire ........... 3135-12

PAR DESSUS LE MARCHE

Trump, une source de volatilité ........ccoeeveeeiiecieenen. 3126-12
Quand les P.-D.G. critiquent le gouvernement...... 3131-12
Inventer et se réinventer ........ccccoocvevieeiieciecieeieae 3133-12
Trump, un ennemi de I' Amérique 2 .......cccccvveevvennenne 3135-12






